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EL DESAFIO Y  

LA NECESIDAD DE 

DESARROLLAR EL  

MERCADO DE CAPITALES 

Marcos Ayerra, Presidente 
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LA PENETRACION DEL MERCADO ES BAJA 
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EL NIVEL DE ACTIVOS EN FCI ES EL MAS BAJO DE LA 
REGIÓN   
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CLAVES PARA EL CRECIMIENTO DEL MERCADO 
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 Condiciones macroeconómicas 

 Marco legal, impositivo y regulatorio 

 Oferta adecuada de productos 

 Calidad de intermediarios 

 Infraestructura de calidad, incluyendo un buen regulador 

 Presencia de emisores en calidad y cantidad 

 Desarrollo de oferta, base de inversores y curvas en moneda local 

 CONFIANZA 
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LAS CONDICIONES MEJORARON DESDE DICIEMBRE 

 Levantamiento de restricciones cambiarias 

 Acuerdo con los Holdouts 

 Ley de sinceramiento fiscal 

 Proceso de reducción de Inflación y normalización de variables 

 Mayor confianza y expectativas de evolución del mercado 
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LAS EMISIONES CORPORATIVAS COMENZARON A 
CRECER 
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Fuente: Federación Iberoamericana de Fondos de Inversión - CAFCI 

HUBO UN FUERTE CRECIMIENTO DE CUENTAS EN FCI 
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Desde Diciembre 2015: 

• 56.449 Nuevas Cuentas 

• 46% Crecimiento 



TENEMOS UN AMBICIOSO PLAN DE RECONVERSION 

PRODUCTOS FINANCIEROS 

OFERTA 
= 

Emisores  

• Facilitar Acceso 
• Educación Financiera 
• Proteger  al inversor 

• Transformar al Regulador 
• Regulación  de excelencia 

• Implementar  buen Gobierno Corporativo 
• Atraer Liquidez 

DEMANDA 
= 

Inversores  

• Incorporar productos faltantes 

INTERMEDIARIOS 

• Supervisión basada en Riesgos 
• Reducir Conflicto de Intereses 
• Mejorar la distribución de Productos 
• Educación Financiera 

• Mejoras del Marco Legal e impositivo (MdC, FCI, Impuestos, Lavado, Quiebras, etc) 

PILARES DE MERCADO 

INFRAESTRUCTURA DE MERCADO 

• Simplificar Procesos 
• Plan Federal Pymes 
• Mejorar Costos  
• Educación Financiera 
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• Lograr estándares internacionales de infraestructura 



PALABRAS FINALES 

 El impacto para la economía y la creación de empleos de un 
razonable desarrollo del mercado de capitales es enorme 
 

 Es necesaria una gran evolución 
 

 Estamos trabajando con otros reguladores y organismos, para 
partir de lo que ya ha sido probado con éxito en otros países 
 

 Nuestro plan contempla una profunda reconversión de la CNV, y 
requiere una evolución similar en la infraestructura y los 
participantes del mercado 
 

 Este esfuerzo requiere el compromiso verdadero de los actores, 
y no podemos desperdiciar esta oportunidad histórica 
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